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Grafico 1 | Colocaciones de Fideicomisos Financieros
Mercado de Capitales - Diciembre 2022

Emisiones en

5 Participacion Monto Tasa
Fideicomiso N° Serie | ricicea /zaa Fiduciante (ARS M) (/Mg de | Tasa Real (+) Calif
Corte

1 Mercado Crédito Consumo Mercadolibre S.R.L 3.500 B+29%(35%-92%) 39,0% 99,1% 6,20
2 Diesel Lange 1 Diesel Lange S.R.L 112 B+1%(60%-82%) 85,3% 99,7% AAA 6,00
3 Megabono Crédito 272 @ Z\  CFNSA 2.751 B+496(60%-85%) 86,4% 105,3% AAA 470
4 Confibono 67 & N Sf:_e” Avenida S.A. - Consumo 645 B+496(70%-85%) 99,9% 107,0% AAA 520
5 Ceibo Créditos 4 Z:  Ceibo Créditos S.A. 376 B+296(65%-82%) 91,0% 106,6% Al 2,50
6  Secubono 222 & A Carsa S.A. 698 B+1%(70-85%) 110,7% 111,0% AA 3,90
7 Vol 1 Z I\BA?JTS; \Gﬂ:osr]As (ﬁz‘ﬁg‘:m” 1.701 B+0%(65-90%) 100,3% 109,1% AAA 450
8 Megabono 279 & I\ Electronica Megatone S.A. 2.979 B+2%(60%-85%) 91,7% 107,4% AAA 5,70
9  CFA Créditos 3 gj:‘paﬁia Financiera Argentina 1.050 B+2%(65%-92%) 91,3% 103,3% AAA 3,70
10  Mercado Crédito 18 Mercadolibre S.R.L 5.000 B+296(35%-92%) 35,9% 105,0% AAA 6,60
11 Consubond 179 2\ FravegaSAC..el. 1.387 B+1%6(70%-85%) 101,0% 101,9% AAA 2,60
12 Wenance 2 Wenance S.A. 482 B+1%(72%-85%) 107,9% 107,9% AA 3,30
13 Collins S.A. 4 Collins S.A. 200 B+196(70%-85%) 102,9% 103,6% AAA 410 PyME
14 Cooperativa 2001 8 g?:;fg?iéiﬁgfé:i%ﬁe"da’ 183 B+1,5%(68%-87%) 101,0% 107,3% AAA 6,30 PYME
15 Centrocard Créditos 3 Centro Card S.A. 445 B+1%(73%-85%) 105,1% 105,1% AA+ 5,00
16 Cencosud 26 @ Z\  cencosud SA. 2.341 B+196(70%-79%) 101,5% 102,0% AAA 2,60
17 Findo 1 Sift S.A 101 B(61%-71%) 80,0% 112,4% Al 1,70
18 Unicred Factoring 18 7y Cooperativa de Créditoy 783 B(68%-82%) 93,7% 99,8% AA 540 PYME

Vivienda Unicred Ltda.

TOTAL 24.734
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Grafico 1 | Colocaciones de Fideicomisos Financieros
Mercado de Capitales - Diciembre 2022

Emisiones e
19 Ruralco RURALCO SOLUCIONES S.A. 3% 2,4% 2,4% 12,40 PyME
20 Agro Solutions DVA 4 VAN AGM ARGENTINA S.A. 31 3% 2,0% 2,0% Al 6,00
21 Insuagro 10 Insumos Agroquimicos S.A. 6,4 3% 1,5% 1,5% AA 12,20 PyME
22 Metalcred 8 Metalfor S.A. 3,4 3% 3,0% 3,0% AA 8,20 PyME
TOTAL 18,3
« Participacion First Corporate Finance Advisors S.A. como Asesor Financiero.
n Participacion Zubillaga & Asociados S.A. como Agente de Control y Revision.
*) Tasa de Corte calculada con el cupén minimo del titulo.
(**)  Rendimiento Real calculado con tasa badlar informada en el dia de la colocacién.
Fuente. Elaboracién propia en base a BCBA, BCRy CNV
Grafico 2 | Evolucién Mensual de Colocaciones de Fideicomisos Financieros
En $ millones
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Grafico 3 | Evolucion de Fideicomisos Financieros
Diciembre 2015 - 2022
B Sector privado B Infraestructura/Sector plblico
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Fuente: Elaboracion Propia en base BCBA, BCR y CNV

Grafico 4 | Colocaciones Fideicomisos Financieros

Evolucion Anual - $ millones

2022 | 162.747
2021 | 05.580

2020 [N +0.753

2019 [ +:.727

201¢ [ :6.072

2017 [ 49.503

2016 [ 42.124

Fuente: Elaboracién Propia en base BCBA, BCRy CNV

Grafico 5 | Curva de rendimientos de Titulos Senior de
Fideicomisos en Pesos Diciembre 2022

@ Rendi. Real dic-22
150%

Cantidad de Transacciones

En Diciembre’22, la tasa de corte informada para los bonos
senior en pesos promedid 74,83%, lo que representa una
disminucién de 1763 bps respecto al mes anterior.

El rendimiento esperado del titulo (considerando la tasa de
corte informada y la Tasa Badlar informada en el dia de la
colocacién) para los bonos senior promedié 104,08%, una
disminucién de 255 bps respecto al mes anterior. De este
modo, el spread sobre la Tasa Badlar fue positivo en 4,20%.

Durante Diciembre se registraron cuatro emisiones en ddlares
por US$ 8,7 millones con cupdn fijo del 3% y una tasa de corte
promedio de 2,11%.

Respecto a las emisiones de cupdn variable en pesos, el 59%
registré una duration inferior a los 5 meses, 41% se ubico en el
rango de duration de 5 a 10 meses y no se registraron
emisiones por encima de los 10 meses.

El grafico 3 representa las emisiones en moneda local y
extranjera de fideicomisos financieros realizadas en Diciembre
en los ultimos afos.

En funcién a los montos emitidos, la evolucion interanual de
Diciembre 2022 arroja un aumento del 122% en términos
nominales.

En términos mensuales, aument6é 29% respecto al monto de
emisiones de Noviembre "22.

Veremos en el gréfico 5 (curva de rendimientos reales) que

para Diciembre de 2022 disminuy6 la duration promedio con
una disminucion de 499 bps de la tasa implicita promedio.
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Fuente: Elaboracion Propia en base BCBA, BCR y CNV
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Grafico 6 | Colocacion de Obligaciones Negociables
Mercado de Capitales — Diciembre 2022

Serie/ Clase Tasa/
Margen
. . . - ON PYME CNV
Conci S.A. Serie | 0,9 USD Linked 36 meses 29,0 0,00% Fija GARANTIZADA S/IC
Refi Pampa S.A Serie I/ Clase B 15,6 USD Linked 36 meses 32,0 3,00% Fija ON BBB+
, . ) " ON PYME CNV
Alfredo José S.A Serie I/ Clase Il 0,7 USD Linked 24 meses 21,1 0,00% Fija GARANTZADA S/IC
Clase 15 13,5 USD Linked 24 meses 24,6 4,00% Fija ON AAA
Vista Energy Argentina S.A.U Clase 16 63,5 USD Linked 42 meses 42,1 0,00% Fija ON AAA
Clase 17 39,1 USD Linked 48 meses 48,0 0,00% Fija ON AAA
. ) . ON PYME CNV
Syntex S.A Serie I/ Clase Il 1,2 USD Linked 24 meses 21,4  0,00% Fija GARANTZADA S/IC
Asociacion Civil Sumatoria Clase IIl/ Serie 1l 120,0 ARS$ 24 meses 11,0 0,00% Badlar + Margen 82‘: :m?zigx SIC
Agrofina S.A Clase XI 12,6 USD Linked 36 meses 28,1 3,00% Fija ON A-
Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A Clase K 60,0 USD Linked 48 meses 44,6 0,50% Fija ON AA-
CT Barragan S.A Clase 6 58,6 USD Linked 29 meses 29,5 (0,21%) Fija ON A+
. ) " ON PYME CNV
Prodeman S.A Serie Il/ Clase Il 53 USD Linked 36 meses 33,5 0,00% Fija GARANTZADA S/IC
Clase 11 767,4 ARS$ 12 meses 10,0 4,49% Badlar + Margen ON A2
Angel Estrada y Compafiia S.A
Clase 12 80,0 AR$ 60 meses 20,1 7,00% Badlar + Margen ON BBB+
i ON PYME CNV
Eskabe S.A Serie | 350,0 ARS$ 24 meses 13,5 1,49% Badlar + Margen GARANTIZADA S/IC
SIONS.A Serie IX/ Clase A 200,0 AR$ 36 meses 13,5 4,75% Badlar + Margen PYME CNV A-
LIPSA S.R.L Clase IV 5,8 USD Linked 24 meses 20,8 3,00% Fija ON A
Crédito Directo S.A Clase XX 605,6 ARS$ 12 meses 8,0 5,50% Badlar + Margen ON A3
Petréleos Sudamericanos S.A. Clase 1 2,8 USD Linked 24 meses 20,6 2,10% Fija ON A-
SICOM S.A. Serie 1 50,0 ARS$ 24 meses 13,5  6,40% Badlar + Margen ON AA
Pampa Energia S.A. Clase 13 49,8 USD Linked 60 meses 60,0 0,00% Fija ON AA
Cresud S.A.C.L.LF. Y A. Clase 40 38,2 USD Linked 48 meses 42,1 0,00% Fija ON AA
Serie VIII/ Clase | 97,5 ARS$ 36 meses 17,0 2,00% Badlar + Margen 82‘;:Mm$zigx S/IC
Agroempresa Colén S.A
. . - ON PYME CNV
Serie VIII/ Clase 1l 2,0 USD Linked 36 meses 30,8 (0,49%) Fija GARANTIZADA S/IC
) . . ) . ON PYME CNV
Sierras de Mazan S.A Serie | 2,9 USD Linked 36 meses 30,8  (0,79%) Fija GARANTZADA S/IC
Laboratorios Richmond S.A.C.I.F. Serie 4 1.005,0 ARS$ 15 meses 9,4 5,00% Badlar + Margen ON A
. . ) - ON PYME CNV
Domaine Bousquet S.A. Serie I/ Clase Il 1,4 USD Linked 36 meses 30,9 0,00% Fija GARANTIZADA S/IC
Serie I/ Clase A 57,5 ARS$ 36 meses 13,2 6,00% Badlar + Margen SZ;AY,\';AT?ZS\EX S/IC
Ozog Vial SRL
. ON PYME CNV
Serie I/ Clase B 57,5 AR$ 60 meses 17,0 7,00% Badlar + Margen GARANTIZADA S/IC
Fuente: Elaboracion Propia en base a BCBA , BCR y CNV
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Grafico 6 | Colocacion de Obligaciones Negociables
Mercado de Capitales — Diciembre 2022

Serie/ Clase Monto (M)

Tigonbu S.A Serie I/ Clase 2 25 USD Linked 36 meses 330  0,00% Fija S . slC
Agroideas S.A Serie Il 40,0 AR$ 24 meses 11,7 3,50% Badlar + Margen gZI?Z\YI\’\l/ITI?ZigX S/C
Cueros y Cuerinas SRL Serie 2 60,0 AR$ 24 meses 12,0 3,74% Badlar + Margen 82; mﬁzigx S/IC
Terragene S.A Clase IV/ Serie 2 1,5 USD Linked 24 meses 21,8 0,00% Fija g/’:\'&y,\’\fﬁzigx S/C

Serie I/ Clase | 185,0 ARS 24 meses 134  290%  Badlar+ Margen  gp M=oY sic
Frigorifico Entrerriano de Productores Avicolas S.A

. . . ON PYME CNV

Serie I/ Clase Il 0,1 USD Linked 24 meses 21,1 0,00% Fija GARANTZADA S/C
President Petroleum S.A Serie Il 10,8 USD Linked 36 meses 27,3 4,00% Fija PYME CNV A-

Serie I/ Clase A 22,5 ARS$ 24 meses 12,1 4,50% Badlar + Margen g/’:\'&y,\’\fﬁzigx S/C
Win S.A.S

Serie I/ Clase B 22,5 ARS 60 meses 168 7,00%  Badlar+ Margen  onn= oY sic

$ 3721 US$ 389
UVAO

T

Fuente: Elaboracion Propia en base a BCBA , BCR y CNV

Grafico 7 | Emision de Obligaciones Negociables
En $ millones
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Fuente: Elaboracion Propia en base a BCBA , BCR y CNV
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Grafico 8 | Cotizaciones ADRs (Cotizacién en USD)

COTIZACION ADRs AL 30/12

Var %
Semanal

Ticker Oltimo Var % Diarla Var % YTD

ETFMSCI Argentina

FRANCES $ 387 360,581
MACRO $ 16.42 148.471
CRESUD $ 678 45,638
EDENOR $ 7.88 143324
GP FIN GALICIA $ 974 267,882
PAMPA Pompsias $ 70 43014
GPOSUPERVIELLE  .urennic?=  § 218 51645
TELECOM =X 5.42 75523
rrancaspeL ik EQJS @ ¢ 11.83 106.408
TENARIS = Tonaris| ¢ ug 137% 584424
YPF $ 917 2 801718
IRSA D $ 468 3,02% 85.008

CENTRALPURRTC  _ Sw $ 5.86 23238

TERMUM ARG ROERII § 20,52 75487

CORP AMERICA B 875 11.850
DESPEGAR P cespegar ¢ 435 0.80% 33653
LoMA ) g 6.94 0.23

MERCADOLIBRE ~ —@™ ¢ 831,89 -307% 181.221

COTIZACION MERVAL AL 30/12

indice MERVAL
ALUAR e $ 181.75 226.408
MACRO n $ 561.40 87.000
BYMA L.k BYma ¢ 5 73822
CEVTRALPURTO ., Sh._ ¢ 212.40 242088
COMERDEL PLATA ~ S€E ¢ 20,00 161% 1.561.088
CABLEVISION HOLD $  1.040,00 7.288
EDENOR NEdenor § 136,65 1.657.420
FRANCES BBVA § 4600 1.47% 28576
GP FIN GALICIA [ V) Galicia | K3 329.90 709.818
MIRGOR [VITSTSTRN ¢ 5.500.00 1.560
PAMPAENERGIA ~ Pormpouie § 43400 26,024
GPOSUPERVIELLE  surenvic  § 153,00 440.020
TRAN GAS NORTEC Wemma &g 349,50 23552
rrancasoa sk tQS @ s s 8.168
[TRANSENER Q Transener § 180,00 220.555
TERNIUM ARG g BETTIIOIE & 22800 307.203
GP FINANVALORES . .. 67.40 044% 174.160
YPF SOCIEDAD m $ 3141200 0.70% 42,683
Grafico 10 | Cotizaciones CEDEARS (Cotizacion en ARS)
COTIZACION CEDEARSs AL 30/12

Ticker Oitimo Var % Diaria s::"a:‘m Var % YTD S—
ApPLE ‘ § 436200 -1.55% 3.11% 0185
TEsLA ¥ s 2mes0 -0.38% -10.32% 61101
PETROBRAS g romoeess § 360550 0.93% 5.22% 438
ALIBABA GROUP P, $ 331050 4% 197% 2308
GENERAL ELECTRIC 8 s 35500 0,45% 2,45% 70
MICROSOFT CORP F s 2s900 -1.70% 0.85% 4370
BARRICK GOLD anmmcx  $ S797.00 1,40% 0.57% 1881
vaLe Vo s 2860 0.16% 4.30% 1244
BANCO ITAU Ml s 15000 “1.24% 0.03% 4
AMAZON amazon $ 196.75 -1.87% -2.60% 148270
BANCOBRADESCO D ppadesco § 970,50 -1.62% 2.54% 7.755
GOOGLE Google ¢ 509,50 258% 1.26% 52514
MC DONALD'S $ 371000 2.10% 0.55% 2204
NETFLIX NETFLX 648650 1.25% 0.18% 815
FACEBOOK § 168500 1.52% 1.14% 8.272
COCA COLA (aafply ¢ 430500 2.71% 133% 50501
BERKSHREHATHAWAY 11, § 474500 1.10% 1.80% 3835
BIOCERES SEMILLAS & s 813000 2.20% 3.58% 8e7
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Grafico 11 | Bonos Soberanos

SOBERANOS EN DOLARES Informacién al 30-12 . )
Ticker  Maturity  Prox Vio ™ Duration  Precio  Parided  Var%Semamal  Volumen nom ' ;mc. Soberanos en délares
AL29  9/7/2003 972001 45,20% 27 258 25,08% 46,233 AL wewine S Ly N
AL30  9/7/2030 72001 4TI 28 24,1 23,95% 3312 A% ®a AL
AL 9/7/2035 972021 25,00% 56 26,3 26,16% -3, 2877412
AE3B  gjif2038  9/7/2021 24,51% 47 340 33,58% B.7d5 o
AlAl  9/7/2081  97/2011 2150% 55 L0 30,89% 52,580 355
GD29  3/7/2023 372021 43,41% 28 269 2616% 18,066
GD30 a9/7 2030 972021 38, 36% 30 28,1 28,00% 1.104.052 30%
GD35  9,/7/z035 872021 24,66% 56 26,8 26,65% 25790 AE38 A&l AL3S
GD3&8  9/1/038  S72011  213.31% 43 358 3566% 26.119.892 = ;D;G“. T ‘» 6035
GDAL  5/7/2081  S/7/2021  2187% 55 05  3039% 31.263 S 6038 *=GDA1
GD4&  9/7/2046  9/7/2021  24,70% 45 290 28,85% 36000 | 2,50 3,00 350 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Iinformacidn al 30-12
Ticker Maturity Prou, Vo TR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TC23 Bf3/2023 6/3/2023 A46.57% o2 2300 126,38% 5612 TIR
n Soberanos en Pesos CER
T2K3 13/8/2023  13/2/2023 -12.90% ar 3172 129.41% 15984658 £
TH23 25/3/2023  25/3/2023 -37,23% a3 3534 118.86% 6.673 i g
T2X4 26/7/2024  26/1/2023 3,.50% 15 X329 57 13% 400274 T
0% [} ] [ ] L "y, ¢
™24 25/3/2024  25/3/2023 0,76% 12 3205 100.86% 1.778.997 . "
0% L ]
4112026  9/5/2023 BATH a9 2400 B4.46% 3.520.208 wel¥ % . -
PRS. & i 000 300 4,00 500 8,00 16,00 12,00
TH28 4112028 952013 BM% 32 2334 B210% 89,939 T
DIiCP  31A3/2033  3IDfR/2023 8.40% 50 459300 88.99% 34.852 -20% "
PARP 31112/2038 31/3/2023 9.99% 93 21400 48.45% 23777 iy
CUAP  31/12/2045 30/6/2023 10,41% 110 26900 44,13% 2.980 A% L]
|
nf ién al S0 Duration {afios]
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 30-12 a
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
21 20/1/2023  49,13% 0,06 181,60
X203 £l 5 ! ! - Letras a Descuento Ajustadas por CER
X17F3 49 17/2/2023  18,27% 0,13 174,45 a8,17%
50% 8
X21A3 112 21/4/2023  10,45% 0,31 166,20 200
X19Y3 140 19/5/2023 5,01% 0,38 161,00 A
. 18,27,
0% =
10,455
Ticker Maturity TR Duration Precio Paridad Volumen Nom
10% - 5.01%
TOZ3  17/10/2023  17/4/2023 110.05% a7 67,00 54,878 31263 -
TO26 17/10/2026 17/4/2023  95,14% a5 27,90 27,04% 26.119.892 i3
] 20 40 &0 BO 100 120 140 160
Informaddn al 30-12
Ticker Maturity Prax. Vo TIR Duration Precio NolUumeen mom
V23 28/4/2023 2B/4/2022 15,03% 0,32 173,70 1.932.377
T2v3 347/2023  31/7/2021  -0,88% 0,58 178,00 T.267.734 TR, Letras a Descuento Tasa Fija
30/4/2024 301072022  12,09% 1,33 153,25 .9
TV24 10/ 09 181.927 — 109,62%
110% = .
LEDES EN PESOS Informacidn al 30-12 _ 98,72%
100% ®
Ticker Plazo Maturity TIR Duration  Precio -
S31E3 32 31/1/2023  109,06% 0,09 0,545 805
528F3 &0 18/2/2023  98,72% 0,16 0,900 70%
S28A3 119 28/4/2023  109,62% 0,33 0,792 60%
o 20 40 B0 80 100 120 140
WWW.FIRSTCFA.COM

25 de Mayo 596 — Piso 20 — C1002ABL Ciudad de Buenos Aires — Argentina — (+54 11) 4311 6014 — info@firstcfa.com 7



Stock en USD (miles de millones)

Pasivos Remunerados ($ mil millones)

Sistema Bancario — Pasivos Monetarios
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Grafico 12 | Tasa Promedio Ponderada y Stock Pasivos Remunerados
En $ miles millones

Stock Leliq (eje lzq)  mmmm Stock Pases Pasivos (gje izg) Tasa Promedio Ponderada
200
500 o
600 %
300 T4%
000 0%

Fuente: Elaboracion propia en base a BCRA

Grafico 13 | Pasivos Monetarios Remunerados y Reservas Brutas
En USD miles millones
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Fuente: £1aporacion propia en nase a BUKA

Grafico 15 | Factores de Variacion de la Base Monetaria

Diciembre 2022

—msae - Latasa de politica monetaria finalizd el mes de Diciembre en
i s 15%, sin cambios respecto al mes anterior.
r ™ Al cierre de Diciembre el stock de Leligs totalizé $ 8 B, lo que
7 - representa un aumento de 5,5% ($419 mil millones) respecto
o al stock computado a fin de Noviembre 2022.
s« 2 El stock de pases pasivos aumentd 6,4% ($122 mil millones)
< . . . .
"% respecto al cierre de Noviembre 2022, finalizando el mes en $
35 2.031.279 millones.
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oy ) (Absorcic'ﬁrl) / Intereses Leliq / Billetes y Billetes y . .
q L Operaciones con Expansién Pasesy Monedas en : )
$AR Millones (Venta) Divisas . , . Total Monedas en  Corriente Monetaria
BCRA el Tesoro Nacional via Pa.ses/ Remuneraciones Povdel'. del it ol ZERA (stock)
Leliq Cta Cte BCRA Pablico
ene-21 12.975 -52.923 14765 83.115 -46.881 11.050 -55.494 -11.260 77.804 11.050 2.481.310
feb-21 16.045 26.387 -172.588 75.893 -18.161 -72.423 -19.265 7.696 -60.855 -72.424  2.408.886
mar-21 100.754 158.888 -326.130 102.056 -12.159 23.409 -5.355 13.841 14.923 23.409 2.432.295
abr-21 113221 4617 -266.500 94.797 -8.316 -62.181 14510 -46.749 -29.941 -62.180  2.370.115
may-21 149.898 42.882 -128.182 104.520 -22.036 147.082 69.208 -3.585 81.459 147.082  2.517.197
jun-21 49.258 68.661 14.456 1921 -25.937 218.360 152.122 3.124 63.114 218.360  2.735.557
jul-21 -12.634 225.105 -213.475 117319 -68.794 47.521 93.585 3.998 -50.062 47.521 2.783.078
ago-21 -52.084 236.799 -167.323 124.569 -58.207 83.753 30.256 -1.991 55.489 83.754 2.866.832
sep-21 301.730 -194.466 -101.288 130.135 -62.606 73.505 30.303 9.646 33.556 73.505 2.940.337
oct-21 -617 260.275 -245.802 118.032 -62.936 68.952 49.222 -9.616 29.346 68.952 3.009.289
nov-21 -90.267 134.162 16.508 138.778 -72.328 126.853 76.206 28.580 22.067 126.853  3.136.142
dic-21 -48.324 768513 -312.791 144.920 -34.424 517.894 351.477 13.116 153.301 517.894  3.654.036
Subtotal 2021 539.956 1.678.900 -1.888.349 1.346.054 -492.784 1.183.777 786.775 6.800 390.201 1.183.776
ene-22 -158.023 -61.102 116.968 116.077 -36.909 -22.989 -1.386 -24.218 2615 -22.989  3.631.047
feb-22 -20.108 7.943 -43.868 118.000 -21.013 40.955 -19.075 62.197 -2.167 40.955 3.672.002
mar-22 2.307 -210.147 -84.514 147.769 -13.630  -158.216 -38.664 -24.451 -95.101 -158.216  3.513.786
abr-22 3.276 390.830 -513.397 123.949 -8.910 -4.252 35.136 -3.760 -35.628 -4.252 3.509.534
may-22 384.704 -58.481 -229.000 168.634 -7.583 258.274 115.194 11.331 131.749 258.274  3.767.808
jun-22 88.533 349.751 -1.058.378 183.590 650.618 214.113 266.438 1.145 -53.470 214.113  3.981.921
jul-22 -292.695 -196.938 -47.107 263.119 608.698 335.078 141.819 21.366 171.893 335.078 4.316.999
ago-22 -98.434 -35.745 -291.865 344.540 -44.111 -125.615 -83.224 19513 -61.904 -125.615 4.191.384
sep-22 996.138 -39.622 -1.389.472 408.764 -68.143 -92.335 37.908 -13.655 -116.588 -92.335  4.099.049
oct-22 -282.199 170.749 -311.008 438.964 183.335 199.840 75.934 -19.131 143.037 199.840  4.298.889
nov-22 -68.559 216.181 -611.743 510.023 162.955 208.857 117.669 59.353 31.835 208.857 4.507.746
dic-22 689.213 -285.546 -511.660 562.863 241.137 696.006 660.502 5254 30.250 696.006  5.203.752
Subtotal 2022 1.244.152 247.872 -4.975.043 3.386.290 1.646.445 1.549.716 § 1.308.251 94.944 146.521 1.549.716
Fuente: Elaboracion propia en base a BCRA
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Sistema Bancario — Tasas y Depdsitos
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Grafico 16 | Evolucion diaria tasa Badlar
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Grafico 17 | Evolucion Tasas Corto Plazo
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Fuente: Elaboracion Propia en base a BCRA

Grafico 18 | Evolucién de la composicion de los Depdsitos Totales
del Sistema Financiero

Variables a Diciembre de cada afio
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Evolucion Tasas

En Diciembre, la tasa de interés Call promedio de mercado
aumento 207 bps (promedié 64,5%) mientras que en promedio
la Badlar de Bancos Privados aumento 12 bps respecto al nivel
del mes anterior (promedi6 69,30%).

Si se mide a fin de mes, la tasa de depositos a nivel mayorista
(BADLAR Bancos Privados) finalizd en 69,4% TNA (12 bps menor
respecto del cierre de Noviembre), mientras que el Call cerrd en
70,9% (Aumentd 3 bps respecto al dltimo dia de Noviembre).

A nivel minorista, la tasa de encuesta realizada por el BCRA, en
promedio aumentd 7 bps respecto el mes anterior (promedio
74,61% TNA), cerrando el mes en 74,71% TNA.

A fin de Diciembre, la tasa promedio resultante de los pases
activos y pasivos se ubicd en 95% y 70%, sin cambios respecto
de los niveles de tasas de las operaciones activas y pasivas a
fines de noviembre.

Depositos Totales (Sector Privado y Publico)

Los depdsitos del sistema financiero finalizaron el mes de
Diciembre en AR$ 23,80 B, que medidos contra el cierre del mes
anterior, representan un aumento nominal de 8,8%.

En términos interanuales, la tasa de crecimiento de la captacion
de fondos fue de 84,7%.

Si se desagregan los depdsitos totales por tipo de moneda, los
nominados en pesos cerraron el mes en $20,32 B, un aumento
nominal de 8,2%.

En términos interanuales, la variacion de Diciembre 2022
asciende a 86,1% respecto del mismo mes de 2021.

En cuanto a los nominados en délares, los depdsitos
aumentaron 6,2% respecto del mes anterior, finalizando
Diciembre en USD 19.697 millones. La variacion interanual fue
de 2,8%.

WWW.FIRSTCFA.COM
25 de Mayo 596 — Piso 20 — C1002ABL Ciudad de Buenos Aires — Argentina — (+54 11) 4311 6014 — info@firstcfa.com



Sistema Bancario - Dep0ositos
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Grafico 19 | Depésitos a Plazo Fijo Tradicionales Sector Privado
En $ millones
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Fuente: Elaboracién Propia en base BCRA

Grafico 20 | Depésitos a Plazo en Moneda Extranjera - Sector Privado
En USD millones
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Fuente: Elaboracién Propia en base BCRA

Grafico 21 | Evolucién Tasa Promedio Lelig, Badlar
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Fuente: Elaboracién Propia en base BCRA

Grafico 22 | Evolucidn Stock de Caja de Ahorro en Délares
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Fuente: Elaboracion Propia en base BCRA

Sector Privado

Medidos a cierre de mes, los depdsitos en moneda nacional en el
sector privado aumentaron 9% en Diciembre en términos
nominales, cerrando el mes en AR$ 15,98 B, lo que representa una
evolucién de 96% en términos interanuales.

Dentro de este sector, los depdsitos a plazo realizados en moneda
nacional (tradicionales y con opcién de cancelacion anticipada)
aumentaron nominalmente 7,3% respecto al mes de Noviembre
(543 mil millones), finalizando el mes en AR$ 7,96 B. (+125%
respecto a Diciembre 2021 - medicion cierre de mes).

Se observa una variacién positiva en las colocaciones a plazo
tradicionales en pesos del sector mayorista de $382.723 millones,
variacion mensual nominal de 7%, mientras que las colocaciones a
plazo tradicionales menores a un millén de pesos aumentaron
55% ($69,9 mil millones) en términos nominales respecto a
Noviembre (+69,7% respecto a Diciembre 21).

Los depdsitos UVA en el sector privado disminuyeron 7% en el
mes ($AR 11.490 millones) finalizando Diciembre en $150.672
millones.

La variaciéon mensual de $1.325 mil millones de los depésitos en
moneda nacional del sector privado estuvo impulsado por los
depésitos a plazo fijo tradicionales que subieron $542 mil millones
(+7,3% mensual y 125% i.a.), los depdsitos con opcion de
cancelacién anticipada aumentaron 90 mil millones (16,2%
mensual y +55% i.a.) mientras que las cajas de ahorro aumentaron
en $655 mil millones (17,4% mensual y +85% i.a.) y las cuentas
corrientes aumentaron en 152 mil millones (+4,7% mensual y 64%
i.a.).

Spread Tasas Pasivas
El spread entre la Tasa de Politica Monetaria y la Badlar se ubicé
en 6 % en promedio, sin variacion respecto al mes previo.

Depésitos en USD (Sector Privado)

Medidos a fin de mes, los depdsitos en USD en el sector privado
aumentaron USD 984 millones (6,41%), finalizando en USD 16.326
millones.

En términos interanuales el aumento es del 3,64%.

Los depositos a plazo fijo en délares aumentaron en Diciembre un
1,2% respecto del mes anterior finalizando el mes en USD 3.374
millones, la variacion interanual es del -5,8%, mientras que las
cajas de ahorro en USD aumentaron 8,22% respecto de
Noviembre 2022 finalizando el mes en USD 12.547 millones.

WWW.FIRSTCFA.COM
25 de Mayo 596 — Piso 20 — C1002ABL Ciudad de Buenos Aires — Argentina — (+54 11) 4311 6014 — info@firstcfa.com
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Grafico 23 | Préstamos al Sector Privado Moneda Nacional y Extranjera
Diciembre 2014 - 2022
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Fuente: Elaboracion Propia en base a BCRA

Grafico 24 | Variacion mensual de préstamos al Sector Privado
Moneda Nacional (Diciembre 2022)

Total Préstamos Moneda Nacional

(Sector Privado) _ 4.8%
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Préstamos

En Diciembre, la banca totalizaba AR$ 7.52 B destinados a
préstamos al sector privado (en moneda local y extranjera),
registrando asi un aumento nominal mensual de 4,7%. En
términos nominales e interanuales, los préstamos aumentaron
65% versus el mismo mes del afio anterior.

En relaciéon a los préstamos en moneda nacional medidos a
cierre de mes, los préstamos ascendieron a $6.89 B. Medidos
en términos nominales, el stock se incrementd 4,8% en el mes.

En Diciembre, los créditos hipotecarios en moneda local
aumentaron 2,7% (9.860 millones). Los documentos
comerciales aumentaron 7,9% (+131 mil millones), los
préstamos a titulares de tarjetas de crédito aumentaron 14,7%
(+$143 mil millones) y los créditos prendarios aumentaron
8,5% (+14 mil millones). Los adelantos en cuenta corriente
disminuyeron 4% ($25 mil millones) mientras que los
préstamos personales aumentaron 7,2% mensual ($26,9 mil
millones).

Los préstamos en moneda extranjera finalizaron el mes en USD
3.508 millones, una disminucién de USD 67 millones respecto
al cierre del mes anterior y una disminucion interanual del
orden del 12%, debido a la variacién de los documentos
comerciales.

Grafico 25 | Saldo Préstamos en Moneda Extranjera
En USD millones
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